
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 267,2 baz puan bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da

yatay bir açılış beklentimizle beraber 10.500 ve 10.750 puanı direnç,

10.330 seviyesini ise destek olarak takip ediyoruz.

✓ Haftalık Model Portföy : ATAKP(*), AYGAZ, ISDMR (*), RGYAS (*), TCELL

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ ADGYO – Pay Satış Bilgi Formu 
✓ BSOKE/BTCIM – Tahsisli Sermaye Artırımı Başvurusu
✓ TEHOL/TERA – DLT Turizm’in Pay Devri için Başvuru
✓ FONET – Bedelsiz Pay Alım Hakkı

KÜRESEL PİYASALAR KARIŞIK SEYREDİYOR

Küresel piyasalarda, ABD Merkez Bankasının (Fed) gelecek yıl toplamda 3
faiz indirimi yapacağına ilişkin fiyatlamaların güçlenmesiyle risk iştahı
artarken, jeopolitik riskler varlık fiyatlarını baskılamaya devam ediyor.

Fed’in dün yayınlanan toplantı tutanaklarında ekonomik aktivitenin ‘’çok
az’’ değiştiğine işaret edildi. Bugün gözler ülkede açıklanacak Üretici Fiyat
Endeksi (ÜFE) verilerine çevrilirken, verilerin açıklanmama ihtimali de
bulunuyor. ABD’de hükümetin hala kapalı olması veri akışını sekteye
uğratsa da, bu durumun Fed’in politika adımlarını etkilemeyeceğinin
açıklanması yatırımcıları nispeten rahatlattı.

Asya tarafında teknoloji hisseleri öncülüğünde yükseliş eğilimi öne
çıkarken, ABD-Çin gerginliğine ilişkin olumsuz haber akışının olmaması da
risk iştahını destekliyor.

Emtia tarafında altın ve gümüşün ons fiyatı rekor kırmaya devam ederken,
Brent petrolün varil fiyatı son 5 ayın en düşük seviyesine yakın seyrediyor.

Yurt içinde ise dün alış ağırlıklı bir seyir öne çıkarken, siyasi gelişmeler
yatırımcıların odağında kalmaya devam ediyor.

16.10.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 24.745,36  0,68

Dow Jones Endeksi 46.253,31  -0,04

S&P 500 Endeksi 6.678,42    0,11

Vadeli Nasdaq 100 Endeksi 24.963,75  0,16

Nikkei 225 Endeksi 48.187,49  1,08

Şanghay Bileşik Endeksi 3.903,75    1,00

FTSE 100 Endeksi 9424,75 -0,3

DAX 30 Endeksi 24181,37 -0,23

CAC 40 Endeksi 8077 1,99

Ons Altın 4209,28 0,03

Ons Gümüş 52,72 -0,47

Gram Altın 5662,17 0,01

Gram Gümüş 70,91608 -0,49

Brent Petrol 62,1965 -0,07

USDTRY Paritesi 41,8393 -0,02

EURTRY Paritesi 48,9171 0,39

EURUSD Paritesi 1,1658 0,09

GBPUSD Paritesi 1,3417 0,10

USDJPY Paritesi 151,11 0,04

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 10.464,48 1,44

Bist 30 Endeksi 11.381,49 1,33

Bist 100-30 Endeksi 19.013,87 1,70

Bist Tüm-100 Endeksi 54.051,76 1,27

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 14,88         

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,26           

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 37,56         

Ishares Msci Turkey (ETF) 32,56

Türkiye'nin 2 yıllık tahvil faizi 40,70         

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 267,20 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Moody's Türkiye Not Görünümü Ba3 Durağan

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

10.00 Türkiye Konut Fiyat Endeksi 31,40%

14.30 Türkiye Menkul Kıymet İstatistikleri

15.30 Perakende Satışlar 0,4% 0,6%

15.30 ABD ÜFE 0,3% -0,1%

Türkiye CDS ve Kredi Notları



Ekonomi ve Sektörlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ Fed'in Bej Kitabı, ABD'de ekonomik faaliyetin "çok az" değiştiğini ortaya koydu

Fed, Amerikan ekonomisindeki mevcut duruma ilişkin değerlendirmelerin yer aldığı "Bej Kitap" raporunun ekim sayısını yayımladı.
Bankanın 12 şubesinden gelen analizlerle hazırlanan raporda, ekonomik faaliyetin bir önceki rapordan bu yana genel olarak çok az
değişim gösterdiği belirtildi.
Raporda 3 bölgenin faaliyetlerde hafif ila ılımlı artış bildirilirken, 5 bölgenin herhangi bir değişim gözlemlemediği ve 4 bölgenin hafif 
bir yavaşlama kaydettiği aktarıldı.
İstihdam seviyelerinin son haftalarda büyük ölçüde sabit kaldığına değinilen raporda, iş gücüne olan talebin genel olarak bölgeler ve 
sektörler arasında zayıf seyrettiği vurgulandı.
Raporda çoğu bölgede daha fazla işverenin, zayıf talep, artan ekonomik belirsizlik ve bazı durumlarda yapay zeka teknolojilerine
yönelik artan yatırımları gerekçe göstererek işten çıkarmalar gibi yollarla çalışan sayısını düşürdüğü aktarıldı.

Kaynak: Anadolu Ajansı

➢ İngiltere, Rusya'nın enerji sektörüne yönelik yeni yaptırım açıkladı
İngiltere, Rusya'nın en büyük iki enerji şirketlerinden Rosneft ve Lukoil dahil olmak üzere enerji sektörüne yönelik 90 yeni yaptırım 
açıkladı.

Kaynak: Anadolu Ajansı

➢ IMF: Küresel kamu borcunun 2029'a kadar GSYH'nin yüzde 100'ünü aşması öngörülüyor
Uluslararası Para Fonu (IMF), küresel kamu borcunun 2029 yılına kadar küresel Gayri Safi Yurt İçi Hasıla'nın (GSYH) yüzde 100'ünün 
üzerine çıkarak 1948'den bu yana en yüksek seviyeye ulaşmasının beklendiğini bildirdi.

Kaynak: Anadolu Ajansı

➢ Bank of America ile Morgan Stanley üçüncü çeyrek bilançolarını açıkladı

Bank of America'dan yapılan açıklamaya göre, bankanın net karı bu yılın üçüncü çeyreğinde geçen yılın aynı dönemine kıyasla yüzde 
23 artışla 8,5 milyar dolara yükseldi. Banka, 2024'ün aynı çeyreğinde 6,9 milyar dolarlık net kar açıklamıştı. Kurumun geçen yılın 
üçüncü çeyreğinde 81 sent olan hisse başına karı da bu yılın üçüncü çeyreğinde 1,06 dolara çıktı.

Morgan Stanley'den yapılan açıklamaya göre de bankanın geliri bu yılın üçüncü çeyreğinde geçen yılın aynı dönemine kıyasla yüzde 18 
artarak 18,2 milyar dolara ulaştı. Bankanın geliri, 2024'ün üçüncü çeyreğinde 15,4 milyar dolar olarak kaydedilmişti.

Kurumun net karı, yılın üçüncü çeyreğinde geçen yılın aynı dönemine kıyasla yüzde 45 artarak 4,6 milyar dolara yükseldi. Banka, geçen 
yılın üçüncü çeyreğinde 3,2 milyar dolar net kar elde etmişti.

Kaynak: Anadolu Ajansı



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

✓ ADGYO – Pay Satış Bilgi Formu
Şirket ortaklarından Adra Holding, 45.000.000 adet B grubu payın borsada işlem gören niteliğe dönüştürülmesi amacıyla 
düzenlemiş olduğu 'Pay Satış Bilgi Formu'nun onaylanması talebiyle SPK'ya başvurdu.

✓ BSOKE/BTCIM – Tahsisli Sermaye Artırımı Başvurusu
Şirket sermayesinin 2.099.978.521 TL satış bedeli karşılığı nominal tutarda artırılmasına, Batıçim Batı Anadolu Çimento 
hariç olmak üzere diğer tüm mevcut ortakların yeni pay alma haklarının kısıtlanmasına karar verildi.

✓ TEHOL/TERA – DLT Turizm’in Pay Devri için Başvuru
DLT Turizm ve Ticaret A.Ş.'nin paylarının devralınmasına yönelik Rekabet Kurumu'na başvuruda bulunuldu.

✓ FONET – Bedelsiz Pay Alım Hakkı
Bedelsiz pay alma hakkı kullanım başlangıç tarihi 20.10.2025 olarak belirlendi.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi dün yüzde 1,44 değişim göstererek günü
10464,48 seviyesinden tamamladı. Güne yükselişle başlayan
endekste seans içerisinde de alış ağırlıklı bir seyir etkili oldu. Hacim
134,6 milyar TL ile bir önceki işlem gününe göre artış gösterdi. Endeks
gün içerisinde en yüksek 10501,30 seviyesini test ederken, en düşük
10288,74 seviyesine geriledi. Haftanın dördüncü işlem gününe
başlarken yukarı yönlü hareketlerin devam etmesi durumunda 10500
ve 10750 seviyeleri direnç olarak izlenebilir. Aşağı yönlü hareketlerde
ise 10330 destek olarak takip edilebilir.

VİOP’ta BIST 30 Ekim Endeks kontratı dün yüzde 0,85 artışla günü
11480 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde endeks kontratı en
yüksek 11613 seviyesini görürken en düşük 11338 seviyesine indi.
VİOP’ta BIST 30 Endeks kontratının bugün öncelikli direnç noktası
11600 olurken bu seviyenin kırılması ve yukarı yönlü hareketin devam
etmesi durumunda 11750 puan direnç olarak takip edilebilir.
Yükselişlerde ise 11300 puan destek olarak izlenebilir.

Ons Altın Perşembe günü sabah saatlerinde yüzde 0,38 değişim ile
4224,18 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 4199,58 seviyesini görürken en yüksek 4242,12 seviyesine
ulaştı. Ons Altında bugün 4244,34 öncelikli direnç noktası olurken bu
seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 4264,5 ve 4286,88 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 4201,8 öncelikli destek
olurken 4179,42 ve 4159,26 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Perşembe günü sabah saatlerinde yüzde 0,07
değişim ile 1,1655 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde
endeks en düşük 1,1643 seviyesini görürken en yüksek 1,1678
seviyesine ulaştı. EURUSD Paritesi 'nde bugün 1,1674 öncelikli direnç
noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin
devam etmesi durumunda 1,1693 ve 1,1709 seviyeleri direnç noktası
olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,1639
öncelikli destek olurken 1,1624 ve 1,1604 seviyeleri sonraki destek
noktaları olarak izlenebilir.



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

*ATAKP, ISDMR ve RGYAS Katılım Endeksi’ne uygundur.
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Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

AKBNK 22.05.2025 Model P. AL 53,65 67,60           0,26              -0,09% 53,60

ASELS 3.10.2024 Model P. TUT 56,11           162,60        0,22-              269,81% 207,50

CIMSA 3.10.2024 Model P. TUT 31,72           65,50           0,53              35,12% 42,86

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           0,06              39,39% 18,65

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 42,80           62,40           0,62              -9,91% 38,56

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        804,91        0,81              2,78% 444,00

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        381,21        0,82              -7,11% 209,10

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           156,81        0,64              9,83% 95,75

Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes Hedef Fiyat 

ATAKP 13.10.2025 53,85 47,80 55,40

AYGAZ 13.10.2025 188,00 167,00 193,00

ISDMR 13.10.2025 37,04 32,90 38,00

RGYAS 13.10.2025 151,70 135,00 156,00

TCELL 13.10.2025 100,20 95,00 103,00
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